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EREM INSAAT BOYA TURIZM YATIRIMLARI TICARET A.S.

YONETIM KURULU’NA,

Erem ingaat Boya Turizm Yatirimlari Ticaret A.$."nin (Sirket veya Erem Insaat) 24.06.2013 tarihi itibari
ile makul piyasa degerinin tespit edilmesine yénelik olarak hazirlamis oldugumuz Degerleme
Raporu’nu (Rapor) sunmaktan mutluluk duymaktayiz. Diizenlenen bu raporun amaci Sirket’in makul

piyasa degerinin belirlenmesinde Yonetim Kurulu’nuza yardimci olmaktir.

Uluslararasi Degerleme Standardi 1’e gore Piyasa Degeri “herhangi bir etki altinda olmaksizin ve
gerek duyulan tiim bilgilerin 1siinda hareket eden, istekli bir alici ile istekli bir satici arasinda bir isin
el degistirecegi degerdir”. Bu raporun amaci; olasi bir hisse alisverisi veya satisi durumunda taraflar

arasindaki gériismelere temel teskil edebilecek bir degerin belirlenmesidir.

Bu raporda beyan edilen olgu ve verilerin dogru olmadigina inanmamiza neden olacak higbir durum

dikkatimizi gekmemistir. S6z konusu bilgilerin gtivenilir olduguna inaniimaktadir.

Calismanin Amaci

Erem insaat Boya Turizm Yatirmlar Ticaret A.$.'nin 24.06.2013 tarihi itibariyle makul piyasa

degerinin tespit edilmesine yonelik Degerleme Raporunu hazirlamis bulunmaktayiz.

Degerleme galismasi Erem insaat Boya Turizm Yatirimlari Ticaret A.S. tarafindan saglanan finansal ve
operasyonel bilgiler ile sirket yénetimi tarafindan hazirlanan  31.12.2012 mali tablolarina

dayandirilmistir.

Degerleme calismasinda Net Aktif Deger yontemi uygulanmistir. Sirket degerleme calismalarinda
genellikle uygulanan yéntemlerden biri indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi bu ¢alismada
uygulanmamistir. Giinkii bu yontem faaliyetine devam eden sirketlerde saglikli sonuglar vermektedir,
Erem ingaat’ta herhangi bir faaliyet olmamasindan dolayr bu yontem uygulanmamig toplam sirket

degeri Net Aktif Deger yontemine gore tespit edilmistir.
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Degerleme islemi belirli varsayimlar dahilinde yapilmis olup yapilan hesaplamalarin vergi ile hichir

ilgisi bulunmamaktadir.

Bu rapor; sadece Erem insaat Boya Turizm Yatirimlari Ticaret A.5./nin makul piyasa degerinin
belirlenmesi amaci ile hazirlanmis olup baska bir amag icin kullanilmasi uygun degildir. Consulta
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S., Erem insaat Boya Turizm Yatirimlan Ticaret AS. disinda {ciincu

sahislara karsi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Genel Varsayimlar

1. Buraporda beyan edilen olgu ve temel verilerin dogru olmadigina inanmamiza neden olacak

hichir durum dikkatimizi cekmemistir.

2. Hazirlanan rapor Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan saglanabilecek denetim,
vergi veya danismanlik ile ilgili hizmetleri icermedigi icin vergisel anlamda bir sorumluluk

icermemektedir.

3. Sirket yonetiminin sorumlulugunda olan herhangi bir finansal karar veya vergi raporlama

karari igin sorumluluk kabul edilmemektedir.

4. Degerleme raporu sadece; calismanin amaci bolumiinde belirtildigi sekli ile sadece belirtilen
amag icin hazirlanmigtir baska bir amag icin kullanilmaz. Bu rapor veya raporun herhangi
bolimi kopyalanamaz; Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.5.'nin 6nceden yazili izni

olmadan dagitilamaz.

5. Raporda belirlenen piyasa degerine iliskin tespitler séz konusu varliklarin degerleme tarihi
disindaki bir tarihteki degerlerini temsil etme amacini tasgimamaktadir. Piyasa kosullarindaki
degisiklikler, raporda belirlenen degerin degismesine neden olabilir. By durumun séz konusu

olmasi halinde Consulta Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. sorumluluk kabul etmemektedir.




6. Degerleme calismasi esnasinda séz konusu sirket ve varliklarinin yapisi ve faaliyeti ile ilgili

yazili bilgi, s6zlii bilgi ve/veya elektronik veriler tarafimiza saglanmistir.

Kullanmilan Yéntem

Bu calismada Sirket’in sagladigi bilgi ve belgelerden faydalanilmistir. Sirket hisselerinin birim

degerinin tespitinde; sirketin Net Aktif Degeri esas alinarak, toplam sirket degeri hesaplanmistir,

1. Net Aktif Deger Tespiti

Net Aktif Degerin tespit edilmesinde;

Sirketin toplam aktif tutarindan, yukamliltkleri dustilerek Net Aktif Deger tespit edilmektedir. Aktif
toplamin hesaplanmasinda; aktifte dizeltme gerektiren kalemlerde (maddi duran varlklar) yeniden
degerleme calismasi yapilarak ya da mevcut bir gayrimenkul degerleme raporu varsa bu raporda yer

alan giincel pazar degerlerinden yararlanilarak net aktif deger tespit edilmektedir.




